
The Settlement  + Legal Agreements + Addendum  
+ Court Decrees on Settlement  

 
 

Given below are the following Documents 
 
 

1. The Settlement  
 

2. Agreement No. 1 between the Government of Sri Lanka, Mitsui & Co. Ltd., and Taisei 
Corporation of Japan 

 
3. Agreement No. 2 between the Government of Sri Lanka, Hotel Developers (Lanka) Ltd.,  

Mitsui & Co. Ltd., and Taisei Corporation of Japan 
 
4. Agreement No. 3 between the Government of Sri Lanka and Nihal Sri Ameresekere  
 
5. Agreement No. 4  a collateral Agreement between Nihal Sri Ameresekere, Mitsui & Co. Ltd., 

Taisei Corporation of Japan and Hotel Developers (Lanka) Ltd. 
 
6. Addendum to above  Agreements signed by the Government of Sri Lanka, Mitsui & Co. Ltd., 

Taisei Corporation of Japan and Nihal Sri Ameresekere 
 
7. Court Decree upon Settlement of D.C. Colombo Case No. 3155/Spl  

 
8. Court Decree upon Settlement of D.C. Colombo Case No. 3231/Spl  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



THE SETTLEMENT 
 

1. Mitsui & Taisei total stated dues to 30.6.1995 

 

 
 

 
Balance Construction & FFE Costs 

Long Term Loan  

 
Payable in full by 1999  

 
Interest on Balance Construction  

        & FFE Costs  
Interest on Long Term Loans  

Overdue interest for non-payment 

Past Insurance Premium  
 

 
 TOTAL STATED DUES  

Jap. Yen. 
Mn. 

 
  1,400 

12,300 

 
13,700 

 
 

  1,562 
  7,617 

  4,827 

               87 
       14,093 

 
27,793 

US $ Mn. 
@ 85 Yen./US $ 

 
  16 

145 

 
161 

 
 

   18 
   90 

   57 

    1 
166 

 
327 

SL Rs. Mn. 
@0.58 Rs./Yen. 

 
   812 

7,134 

 
7,946 

 
 

   906 
4,418 

2,800 

     50 
8,174 

 
16,120 

 

2. As per the settlement, Mitsui and Taisei have agreed to wrote-off accrued interests and 
30% of the Capital as shown below, whilst a concessionary simple interest of 3% p.a. 

on the written down capital, has been admitted for the last 2-years. 
 

3. WRITE-OFF’S ON SETTLEMENT  
 

 

 
30% of Balance Construction & FFE 

30% of Long Term Loan Capitals   
 

 

Overdue Interest  
Normal Interest from 

Commencement   in 1984 upto 
30th  June 1995 – 

Interest on Balance Construction &  

   FFE Costs 
 

Past Insurance Premium- 30% 
write-off   

 
Less:   Simple Interest @ 3% p.a. for 

last 2 years – i.e. July 1993-

June 1995 on reduced Capital 
Balance of Japanese Yen. Mn. 

(9590-312)  
 

 

 TOTAL WRITE-OFF  

Jap. Yen. 

Mn. 

 
      420 

   3,690 
   4,110 

 

   4,827 
 

 
   7,617 

 

   1,562 
 

 
        26 

 
 

 

 
 

      (556) 
         13,476 

 

 17,586 

US $ Mn. 

@ 85 Yen./US $ 

 
     5 

  43 
  48 

 

  57 
 

 
   90 

 

   18 
 

 
     0 

 
 

 

 
 

    (7) 
159 

 

207 

SL Rs. Mn. 

@0.58 Rs./Yen 

 
     244 

  2,140 
  2,384 

 

  2,800 
 

 
  4,418 

 

     906 
 

 
       15 

 
 

 

 
 

    (322) 
  7,816 

 

10,200 
 

 
The write-off amounts to 63.3% of the total claimed. Excluding overdue interest, the 

write-off amounts to 55.4%. 
 

 



4. As a consequence of the Interim Injunctions, the accumulated funds in the Company, 

amount to approximately US $ 30 Mn., including interest earned during such 
accumulation. Of this, US $ 27 Mn., is to be paid as a lump-sum payment, leaving a 

balance as shown below. 
 

 

5. BALANCE DUE TO 30.6.1995 AS PER SETTLEMENT  
 

 

 
 

Capital – Construction & FFE Costs  

Long Term Loans   
 

 
Add:    Simple Interest @ 3% p.a. 

for last 2 years – i.e. July 

1993-June 1995 on 
reduced Capital Balance of 

Japanese Yen. Mn. (9590-
312)  

 

 
Deduct – Payment made to Mitsui 

/ Taisei in May 1990 – but 
suspended due to 

Injunctions in September 
1990 

 

- From Monies accumulated in 
Company due to Injunctions 

  
 

NET REDUCED BALANCE AS AT 

30.6.1995 AS PER SETTLEMENT  

Jap. Yen. 

Mn. 
 

     980 

  8,610 
  9,590 

 
 

 

 
 

 
     556 

        10,146 

 
 

 
 

 
     312 

 

 
2,000 

2,312 
 

 

7,834 

US $ Mn. 

@ 85 Yen./US $ 
 

 12 

101 
113 

 
 

 

 
 

 
                7 

119 

 
  

 
 

 
  4 

 

 
24 

27 
 

 

92 

SL Rs. Mn. 

@0.58 Rs./Yen 
 

   568 

4,994 
5,562 

 
 

 

 
 

 
   322 

5,885 

 
   

 
 

 
   181 

 

 
1,160 

1,341 
 

 

4,544 
 

 
After the deductions, the balance due to be rescheduled amounts to 28.2% of the total 

claimed and 57.2% of the capital claimed. 
 

6. This balance is to be rescheduled over a period of 15-years at simple interest of 5.25% 

p.a. with repayment commencing in 1996 and completing in 2010, whereas at present, 
the total claim was payable fully by 1999. 

 
7. The Company is to issue 15 Promissory Notes for the annual instalments, including 

interest, falling due.  

 

 



බේරුම්කරණය  

1. 1995.06.30 දිනට මිට්සුයි සහ තායිසසයි සමාගම් ඉල්ලා සිටි මුදල්  
 

 ජපන් බයන්     

මිලියන 

ඇමරිකානු බ ොලර් 

මිලියන 

@ බයන් 85 / ඇ.බ ො. 

ශ්‍රී ලංකා රුපියල් 

මිලියන 

@ රු. 0.58 / බයන් 
 

ඉදිකිරීම් ස ේෂය සහ ගෘහභාණ්ඞ,  

වැද්දුම් සහ උපකරණ වියදම් 

 
1,400 

       
 16 

 
812 

දිගු කාලීන ණය 12,300 
 

     145 7,134 

1999 වන විට සම්පූර්ණසයන් සගවිය යුතු මුදල්  13,700 161 7,946 
    
ඉදිකිරීම් ස ේෂය සහ ගෘහභාණ්ඞ,  

    වැද්දුම් සහ උපකරණ වියදම් මත සපොළිය 

 
1,562 

 
18 

 
906 

දිගු කාලීන ණය මත සපොළිය 7,617 90 4,418 
සනොසගවීම් සඳහා කල් ඉකුත් වූ සපොළිය 4,827        57               2,800 
පසුගිය රක්ෂණ වාරික                       87      1       50 
 14,093 

 
166 8,174 

සමස්ථ බෙවිය යුතු වටිනාකම 27,793 327 16,120 

    
2. සේරුම්කරණය අනුව, පහත සඳහන් පරිදි, පසුගිය වර්ෂ 10 ට එකතුව තිබු සපොලිය කපා හැරිම සහ  

ප්‍රාග්ධනසයන්  30% ක් කපා හැරීම අවසාන අවුරුදු 2 දී වර්ෂයකට 3% ක සහන සපොළියක් ඉතිරි ණය ස ේෂය 

මත අයකිරිමටද මිට්සුයි සහ තායිසසයි සමාගම් පහත සදහන් පරිදි  එකඟ වී ඇත.  

 

3. සේරුම්කරණය මත කපා හැරීම් 
 

 ජපන් බයන් 

මිලියන 

ඇමරිකානු බ ොලර් 

මිලියන 

@ බයන් 85 / ඇ.බ ො. 

ශ්‍රී ලංකා රුපියල් 

මිලියන 

@ රු. 0.58 / බයන් 

 
30% ඉදිකිරීම් ස ේෂය සහ ගෘහභාණ්ඞ,  

වැද්දුම් සහ උපකරණ වියදම් 
 

420 
 

5 

    
244 

30% දිගු කාලීන ණය ප්‍රාග්ධනය  3,690 43 2,140 
 4,110 

 
48 2,384 

කල් ඉකුත් වූ සපොළිය 4,827 57 2,800 
1984න් ආරම්භ වී 1995 ජුනි 30 සතක් සපොළිය 

        

 
7,617 

 
90 

 
4,418 

ඉදිකිරීම් ස ේෂය සහ ගෘහභාණ්ඞ,  

    වැද්දුම් සහ උපකරණ වියදම් මත සපොළිය 

   
1,562 

 
18 

 
906 

 
පසුගිය රක්ෂණ වාරික – 30% කපා හැරීම 

 
26 

 
0 

 
15 

 

අඩු කලා පසුගිය වර්ෂ සදක සඳහා  

 වාර්ෂික සාමානය සපොළි             

අනුපාතය @ 3% - එනම්  

1993 ජුලි - 1995 ජුනි දක්වා  

ජපන් සයන් මිලියන  

(9590-312) ක අඩුකල ප්‍රාග්ධන 

ස ේෂය මත 

 
 

 
 
 
 
 
 

(556) 

 
 

 
 
 
 
 
 

(7) 

 
 
 
 

 
 
 
 

(322) 
 13,476 159 7,816 

 

සම්පුර්ණ කපා හැරීම 17,586 207 10,200 
 

 

සමය සම්පුර්ණ හිමිකම්පෑම් වල මුදලින්  63.3% ක කපා හැරිමකි. කල් ඉකුත් වූ සපොළිය හැර සමම කපාහැරිම 

55.4% කි.     



 

 

4. අතුරු තහනම් නිසයෝගසේ ප්‍රතිඵලයක් සලස, සමාගසමහි එකතු වූ අරමුදල් ප්‍රමාණ දළ ව සයන් ඇමරිකානු 

ස ොලර් මිලියන 30 ක් වූ අතර, එම මුදල් මත උපයාගත් සපෝලියද ඇතුළුවය. සමයින් ඇමරිකානු ස ොලර් 

මිලියන 27 ක් එකවර සගවිය යුතු වූ අතර  ඉතිරි මුදල පහතින් සපන්වා ඇත. 

 

5. සේරුම්කරණය අනුව 1995.06.30 දිනට සගවිය යුතු ඉතිරි ස ේෂය 

 

 ජපන් බයන් 

මිලියන 

ඇමරිකානු බ ොලර් 

මිලියන 

@ බයන් 85 / ඇ.බ ො. 

ශ්‍රී ලංකා රුපියල් 

මිලියන 

@ රු. 0.58 / බයන් 

ප්‍රාග්ධනය - ඉදිකිරීම්  සහ  ගෘහභාණ්ඞ,  
       වැද්දුම් සහ උපකරණ 

 
980 

 
12 

 
568 

දිගු කාලීන ණය 8,610 101 4,994 
 9,590 113 5,562 
එකතු කිරීම්  
 පසුගිය වර්ෂ සදක සඳහා  
 වාර්ෂික සාමානය සපොළි අනුපාතය  
 @ 3% - එනම් 1993 ජුලි - 1995 ජුනි  
 දක්වා ජපන් සයන් මිලියන  
 (9590-312) ක අඩුකල ප්‍රාග්ධන   
 ස ේෂය මත 

 
 
 
 
 

 
556 

 
 
 
 
 

 
7 

 
 
 
 
 

 
322 

 10,146 119 5,885 
අඩු කිරීම්   
 -1990 මැයි මිට්සුයි / තායිසසයි  

 සවත සගවීම – නමුත් 1990 

සැප්තැම්බර් මස අතුරු තහනම්  

නිසයෝග මත අත් හිටුවන ලදී. 

 
 
 
 
 

312 

 
 
 
 
 
4 

 
 
 
 
 

181 

- අතුරු තහනම් නිසයෝගය මත  

  සමාගම තුල එකතු වූ මුදල් වලින් සගවීම  

 
 

2,000 

 
 

24 

 
 

1,160 

 2,312 
 

27 1,341 

බේරුම්කරණය අනුව 1995.06.30 දින වන 

විට ශුද්ධ අඩුකල බ ේෂය 

 
7,834 

 
92 

 
4,544 

 

කපා හැරීමට පසු සහ ඉහත සගවීම් මත, සකොටස් ව සයන් සගවීමට ඇති ඉතිරි ස ේෂය මුළු ඉල්ලීම් වලින් 
28.2% ක් වන අතර ප්‍රාග්ධන ඉල්ලීම් වලින් ඉතිරි ස ේෂය 57.2 % කි. 

 
6. ඉතිරි ස ේෂය සකොටස් වස යන් අවුරුදු 15 ක් තුල සාමානය සපෝලිය 5.25 % කට සගවීමට ඇත්සත් 1996 වර්ෂ 

සිට 2010 වර්ෂසේ දී සම්පූර්ණ සගවීම් කර අවසාන් කිරීමටය. එනමුත් ඒ වන විට තිබුණු තත්වය වුසේ ඉහතකී 
මුළු ඉල්ලීම් 1999 ට සපර සගවීමට තිබුණු බවය.  

 

7. සමාගම විසින් සගවිය යුතු සපොළියද ඇතුළුව  වාර්ෂික සකොටස් සඳහා සපොසරොන්දු පත්‍ර 15 ක් නිකුත් කිරීමට 

නියමිතය.  

 

 

 

සතය පිටපතක් සලස සහතික කරමි. 

(අත්සන) 
අධයක්ෂ 

ආයතනික සසේවා සමාගම් සල්කම් කාර්යාලය  
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DECREE

IN THE HIGH COURT OF THE
WESTERN PROVINCE

[SITTING IN COLOMBO]
EXERCISII.IG CIVIL .JURISDICTION

NIHALSRI AMERESEKEREof
NO.167/4, Sri Vipulasena Mawatha,
Colombo 10.

PLAINTIFF

Ca~e No. H.C. (Civil)116/96 (1)
[D.C. Colombo Case No. 3155,'Spl.]

'-

-

- VS-

1. MITSUI ANDCOMPANYLIMITED, a Company orgwized
and existing under the Laws of Japan and having
the Principal Place of business at 2-1, Oht.emachi
1-Chome, Chiyoda-Ku, Tokyo, Japan and having a
Liaison office and/or a Place of business in Sri
Lanka at No.315, Vauxhall Street, Colombo 02.

TAISEI CORPORATION,a CompRnyorganized and
existing under tho Laws of Japan and having thG
Principal place of business at 25-1, Nishi-
Shinjuku 1-chome, Shinjuku-ku, Tokyo, Japan and
having a Liaison Office and/or Place of business
in Sri Lanka at No.65, High Leval Road,
Maharagamaand presently of ColomboHilton Hotel,
Echelon Square, Colombo 1.

2.

3. KANKOKIKAKlJSEKKFISHAYOZOSHIBATA& ASSOCIATES,
ArchitActs & Oosi,gner.s tl corporation duly
organized under the taws of Japan and hav"lng the
Principal place of busine.;;s at. No.9, "'ori
oBuilding, 1-2-2, Atago, M"i,nato-ktJ Tokyo, .Japan.

4. HOTEL DEVELOPERS (LANKA) LIMITED, formarl~1 known
as LANKA JAPAN HOTELS LIMITFD, and of No.16,
Alfred Place, Colombo 03, with an Operlltional
Office at 1000, Echelon Square, Colombo 1.

5. CORNELLIONELPERERA,Chdirman/ManagingOiractor,
Hotel Developers (Lanka) limited, of 16, Alfroed
Place, Colombo 03.

6'. FREDERICKGERMAINNOELMENDIS, Director, I-Iote1
Developars (Lanka) Limited, and of NO.51/3,
Dhannapala Mswatha, Colombo 03.

7. KAIRSIiASP NARIMAN CHOKSY, Director, Hate1
Developers (Lanka) Limited, of 23/2, Sir :;rnest
de Silva Mawatha, Colombo 07.

8. DON PETER SEVERINUS PERERh, Director, Hotel

Developers (Lanka) Limit.ed, of NO.696/2, Ha'Jelock
Road, Colombo 06.

9. KA7.UTAI<AKOBOI, Director of Hotal
(Lanka) Limited, and of 6-38,
C~l"Igasaki, KaS3!)8Wa,Japan.

Developers

Fuj ill. i cho,



,/
10. KANAPATHIPILLAISHANHUGALINGAH,Director, Hotel

Developers (Lanka) Limited, and of No.4,
Ramakrishna Avenue, Colombo 06 and presently of
75 1/1, Isipatana Hawatha, Colombo 5.

;
,/

I...
:j, 11. KOJI ITO, Director of Hotel Developers (Lanka)

Limited, and presently of No.315, Vauxhall
Street, Colombo 02.

DEFENDANTS

THIS ACTIONCOMINGON FORFrI~ALDISPOSALbefore P. Wijayaratne, Esquire, Judge
of the High Court of the We:;tern Province sitting in Colombo exercising Civil
Jurisdiction on the 23rd day of October 1996 in the presence of Hr. K.Kanag-
Isva."an President's Counsel ",ith Mr. Harsha Cabral, Attorney-at-Law, instructed
by Mossers De S11va ',& Pererll, Attorneys-at-Law on the part of the Plaint iff,
Mr.R. Abdeen, Attorney-at-lilw, on the part of 1st and 2nd Defendants, I'lr. D.
Yogendra, Attorney-at';'Law on the part of the 3rd Defendant and Hr. A.S.H. Perera,
President's Counsel and Additional Solicitor General with Hr. Uditha Egodahewa,
State Counse 1 instructed by It~. Pri yani Pei ri s, state Attorney on the part of the
4th Defendant and having con3idered the joint Consent Motion dated 22nd Oct~ber
1996 and filed on behalf of the Plaintiff and the 1st to 4th Defendants and filed
of record,

OF CONSENTIT IS ORDEREO ANr. DECREED:-

(a) that the Plaintiff instituted the above-styled Derivative Action in law in
the District Court of Golombo, praying for reliefs against the 1st, 2nd,
3rd and 4th Defendants and sought and obtained Interim Injunctions a~ainst
the said DefendQnts a:; prayed for in the Plaint

that Their Lordships or the Supreme Court on 2nd December 1992 by JU1:!gment
in Supreme Court Appea' Nos. 33/92 and 34/92 affirmed dnd uphald the Order
of the Learned District Judge granting the said Interim Injunction$

(b)

(c) that the Plaintiff, 1sl., 2nd, 3rd and 4th Defendants and the Governrlll~nt of
the Democratic '.Sociai1st Republic of Sri Lanka have entered into
Agreements settling the several issues, including costs, in this ,',I~tion

that the 5th to 11th [lufendants were named as parties to this Act;.;n only
in their capacity as the then Directors of the 4th Defendant End no
reliefs were claimed f~!iinst any of them

(d)

IT IS FURTHERORDEREDAND DE~REEDOF CONSENTthat the aforementioned Inter-im
Injunctions are hereby diss;llved and this Action is hereby dismissed without
costs

HIGH COURT JUDGE

Prepared by us:-

Attorneys-st-Law for Plaint1:f
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